Expansion, sabado 28 de julio de 2007 | 41 |

FIRMAS

VISION PERSONAL

Espana tiene arre
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¢A quien le importa el euro?

2lo

"'.""M omes Eoonommyefeparaﬁmpav&cenarm
Director del‘think tank’ Finanaerosdel ServidodeEstudios deBBVA

Hoy quiero dejarles un buen sabor de boca para
que’ comiencen sus vacaciones estivales con opti-
mismo. Me centraré en uno de los mayores que-

brantos que tiene nuestra nacién: el caos auton6émi-

co que esta fracturando Espafia. Una percepcion
unanime de los que todavia nos sentimos espafioles
es la conveniencia de armonizar el ejercicio de com-
petencias de las comunidades auténomas (CCAA),
de un lado, y de frenar el nacionalismo desintegra-
dor, de otro. La inmensa mayoria de los ciudadanos,
y de modo especial los empresarios, estan hartos de

las trabas juridicas y de los nuevos costes econémi-

cos que suponen la jungla legislativa autonémica y
la consecuente ruptura de la unidad de mercado. Pa-
ra que Espafa disponga de una legislacién coheren-
te en todo el territorio na-
cional y que la nacién espa-
fiola no se descomponga en
reinos de taifas, hay que dar
marcha atras en algunas de
las competencias que se
han cedido por presiones

de pactos legislativos sin  ji;ng3 |egislativa aut'o'némiCa |

haberse estudiado a fondo

las consecuencias. Aunque

existen algunas singularidades histéricas que enri-
quecen la variedad nacional y no disgregan la na-
cién (Navarra es el mejor ejemplo), hay otras, recién
inventadas, que no s6lo no aportan nada a las comu-
nidades autdnomas respectivas, sino que restan for-
taleza al conjunto de Espaiia para competir en la es-
fera internacional. Las dos grandes areas en las que
hay que revisar el reparto de atribuciones entre el
Estado central y las CCAA son Ia economia ay laedu-
cacién.

e Economia nacional timica. Espafia es un pais pe-
queno para competir con los grandes colosos mun-
diales. Ni tenemos la tecnologia de Alemania ni
tampoco la barata fuerza laboral de Polonia. La con-
secuencia es una baja competitividad que provoca
que nuestro déficit alcance
su récord histérico: un 10,2%
del PIB. Si sobre esta limita- -
cion afiadimos el perjuicio
de fraccionar nuestro reduci-

do tamafio por dividirnosen-  |pg dOS grandes partldos federacién, si se protegen los -
tre diecisiete CCAA, el de- elementos basicos que asegu-
sastre esta servido. Es incom- 5€ pongan de acuerdo ran el mantenimiento de la

‘prensible que los catalanes y

los vascos no adviertan que a los grandes inversores
o a las multinacionales les atrae poco establecerse
en estas regiones por la complejidad de ajustarse a
tanta singularidad ‘nacional’. Disponer de una legis-
lacion sencilla, clara, sin barreras de entrada o de sa-
lida; es una de las razones por las que la Comunidad
de Madrid aumenta cada vez maés su ventaja.

¢ Educacion espaifiola. El aumento de los votos
nacionalistas en el Pais Vasco tiene mucho que ver

Los ciudadanos y las
empresas estan hartosdelas
trabas juridicas y de los costes
‘econémicos que suponela

Para que Espaia recu pere
el sentido de nacidn
es imprescindible que

con que hayan comenzado a votar los alumm)s_ que

han estudiado en las ikastolas que se crearon hace

- veinte afios. También influye la curricula que han
impuesto los gobiernos vasco y catalan, donde el

significado de Espafia no responde al de la identi-
dad nacional que contempla el sistema educativo
del resto de paises de la UE.

¢Educar o adoctrinar? |
Es innegable que los nacionalistas ven en la educa-

cién el modo de adoctrinar a las nuevas generacio-

nes. Su tarea ha tenido éxito por introducir su sen-
sibilidad politica muy despacio y con una carga
emotiva muy entusiasta para los nifios y jovenes.
Hay que descubrirse ante su clarividente visiéon a

largo plazo, que contrasta con

el tratamiento miope que han
~ mantenido los grandes parti-

ndémicas pueden ser I'EVGI’SI"

ber entrado nunca en las nego-
ciaciones postelectorales. La

obligatoriedad de que el idioma

en que se estudla sea el autonémico ayuda.a con-

seguir el sentimiento nacionalista y, o se detlene i

pronto, o se rompera el pais.

¢ Pautas para el ‘arregl()’. Para que Espafia recu-

pere el sentido de nacién que ha tenido en todasu

historia es imprescindible que los dos grandes par-

tidos se pongan de acuerdo. Dado que los estatu--
tos son la fuente de las disfuncionalidades, se de-

beria aprovechar la necesidad de elaborar una

nueva Constitucion para establecer un nuevo régi-

men autonémico que, ademas de mantener las ac-
tuales atribuciones exclusivas del Estado, salva-
guarde como competencias no transferibles la

economia y la educacion. Obviamente, los nuevos
estatutos que habrla que elaborar con la nueva
Constitucion guardarian una -
mayor coherencia entre si‘y

también con la concepcién (1,.-»
un Estado moderno.
No me asusta el concepto uc

identidad nacional y el funcio-
namiento econéomico y social como Imembro de la_

Unién Europea.

Este gran pacto nacional no parece que sea fac-
tible con el mayor responsable del desbarajuste
autondmico en La Moncloa. Sin duda, es mas facil
que pudiera lograrse desde un Partido Popular en
el Gobierno y un PSOE liderado por el creciente
sector critico, que, aunque soterrado hoy, serd muy

beligerante en cuanto Zapatero tenga un grave

percance electoral

dos Asi como las cesiones eco- -

‘bles, las educativas tienen un
~ -dificil retorno y no deberian ha--

La divisa europea se ha situadoen
niveles maximos con el dolar, sblo |
-comparables a los que se vieron a
~ comienzos de los afios ochentay de

los afios hoventa. No parece, sin em-

“bargo, que esta situacidn esté sien-

do muy comentada por las autori-
dades monetarias europeas, proba-
blemente porque se asume que esta

apreciacion del euro no va a tener

efectos negativos sobre 1a economia
europea. Este tipo de politica, que se
denomina de benign neglect, es la
que habitualmente ha seguido Esta-

“dos Unidos en relacion a su divisa.

En este contexto, para entender
mejor esta posicion de la autoridad

monetaria, es interesante revisar las -
razones que han lievado aladivisaa
niveles maximos con el dolar. En

realidad, més bien, lo que ha ocurri-

do ha sido una depreciacién genera-
lizada de la divisa de Estados Uni-

dos. Esto es el resultado, en primer

lugar, del aumento de la incertidum-
bre sobre estd economia, en espe-
cial, sobre la posibilidad de que au-
menten sus problemas financieros y
de que se agudice el ajuste en el sec-

- tor de la construccién. Esta incerti-
- dumbre en Estados Unidos coincide

ademas con un cambio de expectati-
vas de crecimiento al alza en mu-
chos otros paises y con la posibili-

dad de que muchos de ellos sigan

subiendo tipos de interés, mientras

en Estados Unidos se mantendrian
- estables. Esta diferencia juega en
- contradel délar.

~Un segundo factor es la evolu-

- ci6n de los flujos de capital. Si bien
. los mas estables, los flujos de inver-
~sidn directa, no han cambiado de-

“masiado en los dltimos meses y no
- ~contribuyen al reciente movimien-

.~ to, si-ha variado el comportamiento

" de los flujos de capital de corto pla- -

ZO. MilChDS inversores, entre ellos,

" los llamados no comerciales, mues-

tran una posicion crecientemente
vendedora frente al délar.

Por dltimo, hay otro elemento
que est4 intensificando este senti-

- miento negativo con el délar: los su-

cesivos anuncios sobre la diversifi-
cacidn creciente de las carteras de

- los inversores en divisas distintas al -
dolar o de las monedas de denomi-

nacion de las transacciones comer-
ciales. Estos anuncios por si mismos

~ tienen normalmente un efecto de

peqﬁeﬁa intensidad y de corta dura-
cion sobre el dolar, pero en el con-
texto actual estin contribuyendo a

debilitar la moneda estadounidense.

En _realidad, parece bastante
probable que se estén sobreesti-
mando los riesgos de la economia
de Estados Unidos y que las expec-
tativas y los flujos de capital de cor-
to plazo estén contribuyendo a ello.
Es indudable que estos factores se-
guiran presionando a la baja al d6-
lar en el corto plazo. Ahora bien, la
economia norteamericana tiene so-
portes importantes, tanto por el
buen comportamiento de la renta
disponible de los consumidores,
como por ia solidez que muestra el
sector empresarial en su conjunto.

Lo maés probable, por tanto, es que

estemos muy proximos al final del
recorrido alcista del euro, y que, a
medida que las incertidumbres so-

bre EEUU se despejen, se produzca

un retorno del ddlar hacia niveles
mas proximos al 1,30.

- Impacto limitado

Sin duda, junto a este argumento,
otro hecho que se tiene en cuenta
en Europa a la hora de valorar los
movimientos del euro es que éstos
se han producido en un contexto de

baja volatilidad cambiaria, que no se

ha modificado mucho en las Gltimas
semanas. Esto limita el impacto de
los movimientos del euro sobre las
expectativas de los agentes, y, por
tanto, su impacto final en la econo-
mia. Todo ello justifica el escaso pe-
so que el euro parece estar teniendo
en la consideracion de las autorida-
des econdmicas.

“Ahora bien, si el periodo de in-
certidumbre en Estados Unidos se
prolonga vy, con ella, la apreciacion

del euro, podriamos ver a un Ban-

co Central Europeo mas proclive a
moderar su ritmo de subidas de ti-
pos o, incluso, con mayor probabi-
lidad de hacer una pausa en este
proceso. No en vano un euro mas

fuerte limita las presiones inflacio-

nistas y sesga a la baja el creci-
miento. Pero esto. sdlo ocurriria si
la situacion del euro se mantiene

después de septiembre, algo poco

probable. De momento, todo apun-
ta a que en septiembre habrd una
nueva subida de tipos por parte de |
la autoridad monetaria europea.
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